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Margen de maniobra de Banxico se estrecha: analistas

Precios de los energéticos
impulsan a la inflacion a

3.84% en la 1Q de febrero

®|a tormenta invernal al sur de Estados Unidos y parte
de México ocasiond disrupciones en el suministro de
gas doméstico; mientras que gasolinas aumentaron por
el alza en precios infernacionales del petréleo

Belén Saldivar
ano.martinez@eieconomisia. mx
| incremento en los precios
de los energeticos impulso
a la inflacion en la primera
quincena de febrero (1Q),
la cual se ubico en 3.84%
anual desde 3.74" de la quincena pa-
sada, de acuerdo con la informacion di-
vulgada por el Instituto Nacional de Es-
tadistica y Geografia (Inegi).

Con ello, el Indice Nacional de Pre-
cios al Consumidor (INPC) registro su
nivel mas alto desde la segunda quin-
cena de octubre del ano pasado, cuan-
do se ubico en 4.09 por ciento. Si bien
la inflacion se acelero, continuo den-
tro del rango objetivo de Banco de
México (Banxico) de 3% +/- 1 punto
porcentual.

En su comparacion quincenal, el
INPC mostro un avance de 0.23%, me-

nor al incremento de la quincena previa
de 0.50 por ciento.

El resultado a tasa anual quedo lige-
ramente por debajo de las expectativas
del consenso del mercado. De acuerdo
con un sondeo realizado por Reuters,
los especialistas esperaban que la infla-
cion se acelerara a 3.88° como conse-
cuencia del incremento en los precios de
los energeticos.

En la primera mitad de febrero, los
precios de los energeticos —que con-
forman el rubro de la inflacion no sub-
yacente— se aceleraron 6.22% en com-
paracion anual, el nivel mas alto desde
la segunda quincena de abril del 2019,
cuando se ubicaron en 8.48 por ciento.

“La aceleracion se origino en el indi-

Ce no subvacente —que es volatil—, en
especial en los energéeticos que reflejan
el rebote en los precios internacionales
del petroleo, mientras que los bienes
agropecuarios se moderaron de nue-
vo”, indico Alejandro Saldana, subdi-
rector de Analisis Economico de Ve por
Mas (Bx+).

En el ultimo mes, el precio interna-
cional del petroleo ha presentado in-

crementos tras la caida que sufrio en el
2020 a causa del impacto del Covid-19.

Esta situacion ha hecho que se vean au-
mentos en los precios de las gasolinas y
elgasLP.

“En el corto plazo se espera que las
presiones inflacionarias se concentren
en los energeticos, luego de que la tor-
menta invernal al sur de Estados Uni-
dos y Mexico ocasiono disrupciones en
el suministro de gas domestico”, indi-
coO Gabriela Siller, directora de Analisis

Economico y Financiero de Banco Base.
En tanto, las tarifas autorizadas por

el gobierno mostraron un incremento
anual de 2.49 por ciento.

El rubro de agropecuarios —tambien
dentro del indice no subyacente— mos-
tro un aumento de 2.14°% en el periodo.
Dentro de este, si bien se registro una
disminucion de 5.40% en las frutas y
verduras, los productos pecuarios au-
mentaron 8.74 por ciento.

Subyacente se mantiene
estable

En el caso de la inflacion subyacente,
que elimina de su calculo los bienes y
servicios con precios mas volatiles, re-
gistré una tasa anual de 3.84%, lo que
analistas consideraron como estable; no

obstante, destacaron que al interior de
esta se encuentran resultados mixtos.

“La inflacion anual subyacente, que
todavia reflejo distorsiones por la pan-
demia, se mantuvo sin cambios, pero
en niveles elevados y con un compor-
tamiento mixto al interior”, dijo Ale-
jandro Saldana.

En el rubro de mercancias se pre-
sento un incremento anual de 5.48%,
lo cual se explico por los aumentos de
6.33% en los alimentos, bebidas v ta-
bacos, mientras que las mercancias no
alimenticias aumentaron sus precios en
4.56 por ciento.

Los servicios, por su parte, mostra-
ron una tasa anual de 2.06%, ello por
los aumentos de 1.86"% en los servicios
de vivienda, mientras que en educacion

se mostro un incremento de 1.20% yen
otros servicios de 3.72 por ciento.

Prevén mas recortes

Los analistas consultados considera-
ron que el Banco de México aun podria
hacer otros dos recortes este ano en la
tasa de interes de referencia, la cual se
encuentra en 4.00%, luego de la ba-
ja mas reciente, hace tres semanas. En
este sentido, preven que la tasa cierre en

3.50 por ciento.
*“Las recientes presiones inflaciona-

rias relacionadas con la dinamica que se
observa en el mercado de materias pri-
mas, particularmente en el precio de los
energeticos, podria ocasionar que algu-
nos miembros muestren mayor caute-
la en las proximas reuniones, pero por
ahora se mantiene la expectativa de dos
recortes adicionales de 25 puntos base a
la tasa de interes, finalizando el 2021 en
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3.50%", dijo Gabriela Siller.
Por su parte, analistas de Banorte

reconocieron que el margen para que
se generen mas recortes “podria es-
tar cerrandose mas pronto de lo an-
ticipado” ante las ultimas presiones
inflacionarias.
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Productos
con precios
al alza

con mayor
incidencia |
VAR % QUINCENAL
| CIFRAS EN
PORCENTAE

1.96

| Vuelven las

presiones 4.52
| ENE 19

El alza en el precio de las
gasolinas y el gas doméstico
levé a la inflacién a registrar
su nivel mas alto desde octubre
y fres quincenas consecutivas
de avances. la papa vy el

pollo fueron los productos que
también registraron alzas.

Gasolina de bajo

octanaje

1.09

Gas domeéstico P

|.77

Papa y otros
tubérculos.

1.19

Pollo
6.13

Platanos

0.6>

Automdviles

0.26

loncherias, fondas,
torterias y taquerias.

1.8/

3./2
UL 19

3.87
I FEB 20

2.63
| DIC 19

3.87
| ABR 20

Gasolina de alto

octanaje.

.37

Huevo

.81

Alimento para
mascolas.
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indice Nacional de Precios al Consumidor Quincenal | VARACION % ANUAL

4.43
I MAY 19
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4.09
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3.84
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3.08
I DIC 20
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